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Asset Allocation

Source: GlobalData TS Lombard, XSpring AM
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Asset Allocation

Source: GlobalData TS Lombard
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Global Valuation and Earnings

Source: Bloomberg, XSpring AM (as of 24 January 2025; data reflected 1 year)
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Global Valuation and Earnings

Source: Bloomberg, XSpring AM (as of 24 January 2025; data reflected 1 year)
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Global Valuation and Earnings

Source: Bloomberg, XSpring AM
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Global Valuation and Earnings

แพง

ถกู

รายไดโ้ตนอ้ย รายไดโ้ตมาก
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Global Valuation and Earnings

แพง

ถกู

ผลตอบแทนผูถื้อหุน้นอ้ย ผลตอบแทนผูถื้อหุน้สงู
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Global Valuation and Earnings

Source: Bloomberg, XSpring AM (as of 17 January 2025)

     

     

     

     

     

     

     

 
 
  
 
 
 

 
 
  
 
 
 

 
 
  
 
 
 

 
 
  
 
 
 

 
 
  
 
 
 

 
 
  
 
 
 

 
 
  
 
 
 

 
 
  
 
 
 

 
 
  
 
 
 

 
 
  
 
 
 

 
 
  
 
 
 

 
 
  
 
 
 

 
 
  
 
 
 

 
 
  
 
 
 

 
 
  
 
 
 

 
 
  
 
 
 

 
 
  
 
 
 

 
 
  
 
 
 

 
 
  
 
 
 

 
 
  
 
 
 

 
 
  
 
 
 

 
 
  
 
 
 

 
 
  
 
 
 

 
 
  
 
 
 

 
 
  
 
 
 

 
 
  
 
 
 

 
 
  
 
 
 

 
 
  
 
 
 

 
 
  
 
 
 

 
 
  
 
 
 

 
 
  
 
 
 

 
 
  
 
 
 

 
 
  
 
 
 

                                          

                                 



Issue in Focus

U.S. Earnings
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U.S. Earnings

• ก ำไรต่อหุน้ของบริษทัในดชันี S&P 500 เร่ิมส่งสัญญำณชะลอตวัอยู่
บำ้ง โดยลดลงจำกจุดสูงสุดท่ี 274.5601 USD เหลือ 273.9813 USD คิด
เป็น -0.21% ในสัปดำห์ท่ีแลว้ (หำกนบัท่ีจุดสูงสุด)

• อยำ่งไรกต็ำม แนวโนม้ยงัคงเป็นขำข้ึน หำกนบัจำกบริษทัท่ีประกำศผล
กำรด ำเนินงำนออกมำ (คิดเป็นรำว 16% ของบริษทัจดทะเบียน) 
FactSet ระบุวำ่ 80% ของบริษทัเหล่ำน้ีท ำก ำไรไดม้ำกกวำ่ท่ีตลำดคำด
รำว 7.3% ต ่ำกวำ่ค่ำเฉล่ีย 5 ปี แต่สูงกวำ่ค่ำเฉล่ีย 10 ปี

• ดำ้นค่ำ P/E Ratio 12 เดือนล่วงหนำ้ปัจจุบนัของ S&P 500 อยูท่ี่ระดบั 
22.2 เท่ำ มำกกวำ่ค่ำเฉล่ีย 5 ปี (19.7) และ 10 ปี (18.2) สูงกวำ่ส้ินปีท่ี
แลว้ท่ี 21.5 เท่ำ

• ตลำดหุน้สหรัฐฯ ยงัคงไปต่อไดจ้ำกปัจจยัเศรษฐกิจท่ีแขง็แรง อยำ่งไรก็
ตำมตอ้งระวงัเร่ืองมูลค่ำหุน้ท่ีข้ึนไปอยูสู่งในระยะสั้น หำกก ำไรต่อหุน้
ข้ึนตำมไม่ทนั อำจจะเจอแรงขำยท ำก ำไรได้

• สัปดำห์น้ีจะมีกำรประกำศงบท่ีส ำคญัของบริษทัต่ำงๆ โดยเฉพำะกลุ่ม 
Magnificent 7 ท่ีจะมีบทบำทก ำหนดทิศทำงดชันีอยำ่งมำก (รำว 1 ใน 3 
ของดชันี)

Photo: Anthony ☺ (Inspired Images)
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U.S. Earnings

• ปัจจุบนั ตลำดหุน้อยูบ่นควำมคำดหวงัท่ีสูงมำก โดยเฉพำะอยำ่งยิง่ในหลำกอุตสำหกรรม ยกเวน้ในกลุ่มพลงังำน 
และกลุ่มอสังหำริมทรัพย ์ท่ีเป็นลบ หำกเทียบจำกส้ินปีท่ีแลว้

Source: Bloomberg, XSpring AM (Data is End-2024 vs 24/1/2025)
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U.S. Earnings

• แมจ้ะเติบโตชำ้ลง อยำ่งไรกต็ำม
ประมำณกำรของ EPS ส ำหรับดชันี
อยำ่ง S&P 500 นั้นยงัคงปรับเพ่ิมข้ึนอยู่

• ปัจจยัท่ีท ำใหด้ชันีไม่ดึงดูดใจคือสภำพ
ของดอกเบ้ียท่ียงัสูงอยูใ่นปัจจุบนั ท ำ
ใหใ้นเชิงผลตอบแทนกำรข้ึนมำสูงมำก
ของดชันี มีควำมอ่อนไหวกบัตวัเลข
เศรษฐกิจต่ำงๆ

Source: Bloomberg, XSpring AM
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U.S. Earnings

27 January 28 January 29 January 30 January 31 January

• AT&T (Pre-
market)

• Boeing (Pre-
market)

• General Motors 
(Pre-Market)

• ADP (Pre-market)
• IBM (Post-

market)
• ASML (Pre-

market)
• General 

Dynamics (Pre-
market)

• Meta Platforms 
(Post-market)

• Microsoft (Post-
market)

• Tesla (Post-
market)

• Blackstone (Pre-
market)

• Mastercard 
(Pre-market)

• Apple Inc (Post-
market)

• Intel (Post-
market)

• Visa (Post-
market)

• AbbVie (Pre-
market)

• Chevron (Pre-
market)

• Exxon (Pre-
market)

Source: Bloomberg, Yahoo Finance, Earning Whispers, XSpring AM
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U.S. Earnings

• ยอดขำยของบริษทั Semiconductor ปัจจุบนัยงัเป็นขำลง 
ซ่ึงสะทอ้นจำกดชันี PHLX Semiconductor ท่ียงัปรับตวั
ลงเม่ือเทียบกบัปีท่ีแลว้

• อยำ่งไรกต็ำม ขอ้สังเกตหน่ึงท่ีพบ กำรลงในคร้ังน้ียงั
สำมำรถยนืระยะเม่ือเทียบกบัปีท่ีแลว้ (YoY) ไดอ้ยู ่ส่วน
หน่ึงเกิดจำกยอดส่งมอบไม่ไดย้  ำ่แยใ่นทุกกลุ่ม

• ส่ิงท่ีเกิดข้ึนคือกำรเกิดสภำวะ Dual Market หรือตลำดคู่
• บริษทัท่ีท ำธุรกิจเก่ียวกบั AI (AI-related Semiconductor) 

ยงัสำมำรถท ำไดดี้
• บริษทัผลิตชิปท่ียงัคงใชส้ ำหรับเร่ืองอ่ืนๆ เจอ Cycle 

ตำมปกติถ่วงเอำไว้
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U.S. Earnings

• กำรมำของ AI ไม่ใช่แค่กำรมำ
ของระบบประมวลผล ชิป หรือ
ศูนยข์อ้มูลเท่ำนั้น แต่ยงัมี
องคป์ระกอบอ่ืนๆ ดว้ย

• กำรกระจำยตวัของกำรเติบโตจะ
เกิดข้ึนในอุตสำหกรรมอ่ืนๆ ท่ี
เก่ียวเน่ือง

Source: Generative Value, x.com/EricFlaningam
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What to Watch

• ตลำดหุน้จีน หลงักำรประกำศตวัเลข NBS Manufacturing PMI ประจ ำเดือน
มกรำคม ตลำดคำด 50.3 หน่วย - วนัจนัทร์

• ค ำสัง่ซ้ือสินคำ้คงทนของสหรัฐฯ เดือนธนัวำคม ตลำดคำด 0.5% MoM ในวนั
องัคำร

• ควำมมัน่ใจของผูบ้ริโภคของญ่ีปุ่น ตลำดคำด 36.3 หน่วย ส ำหรับเดือนมกรำคม 
วนัพธุ, เงินเฟ้อออสเตรเลียไตรมำส 4 ตลำดคำด 2.2% YoY/0.5% QoQ

• วนัพฤหสัประชุม FOMC ตลำดคำดคงอตัรำดอกเบ้ียท่ี 4.5%, GDP Growth ของ
สหภำพยโุรปไตรมำส 4/2024 คำด 0.3% QoQ/1.2% YoY, กำรประชุม ECB เร่ือง
ดอกเบ้ีย คำดลดดอกเบ้ียลงต่อ ลดลง 0.25%, GDP QoQ เบ้ืองตน้ของสหรัฐฯ
ตลำดคำด 3% ไตรมำส 4, กำรขอรับสวสัดิกำรวำ่งงำนคร้ังแรก ตลำดคำด 2.28 
แสนต ำแหน่ง

• วนัศุกร์ อตัรำกำรวำ่งงำนญ่ีปุ่นเดือนธนัวำคม ตลำดคำด 2.50%, Core PCE 
สหรัฐฯ ตลำดคำด 0.2% MoM, 2.8% YoY
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Disclaimers
ข้อสงวนสิทธิ์

• ข้อมูลที่ปรากฎในเอกสารนี้ อ้างอิงจากแหล่งที่มาของข้อมูลที่เชื่อว่าน่าเชื่อถือขณะจัดท า โดยเป็นข้อมูลที่แสดงผล ณ ที่มีอยู่ (as is) และปรากฎ
อยู่ (as available) ณ วันที่จัดท าเอกสารฉบับนี้ ซึ่งอาจมีการเปลี่ยนแปลงได้ภายหลังจากวันดังกล่าว โดยบริษัทไม่จ าเป็นต้องแจ้งให้ทราบ และ
มิได้รับรองหรือรับประกันความถูกต้อง สมบูรณ์ และ/หรือ ความครบถ้วนของข้อมูล และขอสงวนสิทธิไม่รับผิดชอบความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้น
หรือเกี่ยวข้องกับการใช้ข้อมูลดังกล่าว

• ข้อมูล ความเห็น หรือคาดการณ์ การประเมิน และข้อความที่ปรากฎในเอกสารฉบับนี้ เป็นเพียงความเห็นเบื้องต้นและเป็นการทั่วไปเท่านั้น มิใช่
ค ามั่นสัญญา การรับประกัน หรือรับรองผลตอบแทนจากการลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนใดๆ แต่ประการใด และมิอาจตีความได้ว่าเป็นการให้
ค าแนะน า หรือเป็นการเสนอซื้อ เสนอขาย หรือชักชวนให้เสนอซื้อหรือเสนอขายหลักทรัพย์แก่บุคคลใดๆ โดยเฉพาะเจาะจง

ค ำเตือน
• กำรลงทุนมีควำมเสี่ยง ผู้ลงทุนควรศึกษำข้อมูลก่อนกำรตัดสินใจลงทุน กำรลงทุนในหน่วยลงทุนมิใช่กำรฝำกเงิน และมีควำมเสี่ยงของกำร

ลงทุน ผู้ถือหน่วยลงทุนอำจได้รับเงินลงทุนคืนมำกกว่ำหรือน้อยกว่ำเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้ และอำจไม้ได้รับช ำระเงินค่ำขำยคืนหน่วยลงทุน
ภำยในระยะเวลำท่ีก ำหนด หรืออำจไม่สำมำรถขำยคืนหน่วยลงทุนได้ตำมท่ีมีค ำสั่งไว้

• ผลการด าเนินงานในอดีตมิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

• กองทุนรวมที่ระบุในเอกสารนี้อาจมิได้เหมาะกับผู้ลงทุนทุกประเภท ผู้ลงทุนควรลงทุนในกองทุนรวมดังกล่าวเมื่อเห็นว่าการลงทุนในกองทุนรวม
นั้นเหมาะสมกับวัตถุประสงค์การลงทุนของตนเอง และผู้ลงทุนยอมรับความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นได้จากการลงทุนดังกล่าว ในกรณีท่ีมีข้อสงสัย ควร
ขอค าแนะน าจากผู้แนะน าการลงทุนของท่าน ก่อนตัดสินใจลงทุน

• กองทุนรวมมีลักษณะเฉพาะและความเสี่ยงเฉพาะ ผู้ลงทุนควรท าความเข้าใจลักษณะ เงื่อนไข ผลตอบแทน และความเสี่ยงของกองทุนรวมแต่ละ
กองก่อนตัดสินใจลงทุน โดยท่านสามารถติดต่อขอรับข้อมูลเพิ่มเติม หรือหนังสือชี้ชวนของกองทุนรวม ได้ที่ผู้แนะน าการลงทุนของท่าน
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